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宁波海运股份有限公司关于收到上海证券交易所 

《关于对宁波海运股份有限公司发行股份购买资产

暨关联交易预案信息披露的问询函》的公告 
 

本公司董事会及全体董事保证公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

宁波海运股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于

2018 年 4 月 17 日召开了第七届董事会第十七次会议，审议通过了

《关于<宁波海运股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易预案>

及其摘要的议案》等与公司本次发行股份购买资产相关的议案，并

于 2018 年 4 月 19 日披露了《宁波海运股份有限公司发行股份购买

资产暨关联交易预案》及其摘要等相关公告和文件。2018 年 5 月 3

日，公司收到上海证券交易所《关于对宁波海运股份有限公司发行

股份购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函》（上证公函【2018】

0429 号，以下简称“《问询函》”），现将具体内容公告如下： 

“经审阅你公司提交的发行股份购买资产暨关联交易预案（以下

简称预案），现有如下问题需要你公司作进一步说明和解释。 

一、关于标的资产估值较高的风险 

1、预案披露，标的公司富兴海运原股东浙江省海运集团温州海

运有限公司曾于2017 年对其持有的富兴海运5%股权公开拍卖，根据

2017年5月底的评估报告，以2017年2月28日为评估基准日的富兴海运

全部股权价值为86,255.42万元，但拍卖过程中多次流拍，直至2017

年11月底才以2,760.17万元成交，以成交价计算富兴海运全部股权价

格为55,203.40万元。本次重组中，以2017年12月31日作为评估基准

日，富兴海运全部股权估值为146,118万元，相比上次评估结果增值

69.40%，相比上次成交价格增值164.69%。两次交易间隔时间短，估

值差异大。此外，根据预案披露的主要财务数据，富兴海运2017 年

营业收入同比增加2.4%，扣除非经常性损益后的净利润同比增加27%，
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并未发生重大变化。请补充披露：（1）2017年2月28日至2017年12

月31日期间，富兴海运基本面是否发生重大变化；（2）富兴海运本

次重组估值大幅高于上次交易估值及成交价格的原因及合理性。请财

务顾问和评估师发表意见。 

2、预案披露，在运用收益法进行评估时，假设评估基准日后，

富兴海运所在的宁波大榭区财政局对于航运企业税收返还优惠政策

在预测期内保持不变；浙能通利所涉及的舟山市普陀区财政局《关于

帮扶航运业平稳有序发展的实施办法》（舟普政发[2013]44 号）、

《关于明确帮扶航运业平稳有序发展若干财政奖励政策的通知》（舟

普财企[2013]258 号）和区政府抄告单（舟普办第[2017]2 号）文件

中对于航运企业税收返还优惠政策在预测期内保持不变。上述假设与

《会计监管风险提示第5 号——上市公司股权交易资产评估》和《会

计监管风险提示第7 号——轻资产类公司收益法评估》的要求不符，

涉嫌以评估假设代替职业判断。请核实评估假设的合规性，并进行相

应更正。请评估师发表意见。 

3、预案披露，根据标的资产2017 年度汇总后的财务数据，本次

交易作价对应的扣除非经常性损益后的市盈率为17.65 倍，市净率为

1.89 倍。请公司以汇总后的财务指标为比较标准，从可比交易市盈

率、市净率情况对预估作价进行合理性分析。 

二、关于标的资产的经营及财务状况 

4、预案披露，富兴海运、江海运输和浙能通利的主要客户均为

浙能集团下属公司。请补充披露：（1）三家标的公司报告期内各自

的关联交易金额及占其当期收入的比重；（2）三家标的公司关联交

易的定价方式，及其与第三方定价模式相比是否公允。请财务顾问和

会计师发表意见。 

5、预案披露，江海运输2017 年度扣除非经常性损益后的净利润

为496.74 万元，同比减少43.81%。预案中称系由于报告期内江海运

输所经营的船舶在日常运营中燃油成本增加以及外协船舶的租赁费

用上升所致。请补充披露：（1）量化分析上述原因对扣除非经常性

损益后的净利润的影响金额；（2）针对上述不利因素公司有何应对
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措施。请财务顾问和会计师发表意见。 

6、预案披露，浙能通利2017 年度营业总收入为6,537.09万元，

同比减少37.23%；扣除非经常性损益后的净利润为421.56 万元，同

比减少87.88%。就上述业绩下降，预案中解释称由于其主要客户富兴

燃料及舟山富兴燃料对浙能通利的煤电运量需求下降，从而导致其

2017年的运量相较于2016 年明显下降；此外，浙能通利向浙能富兴

燃料及舟山富兴燃料提供运输服务的价格主要根据其与前述两家公

司签订的2015 年-2017 年三年期合同所约定的固定价格结算。航运

数据方面，预案显示浙能通利2017 年度营运率和航行率分别为100%

和34.5%，均高于上年，但货运周转量却较上年下降32.38%。请补充

披露：（1）量化分析上述原因对营业总收入和扣除非经常性损益后

的净利润的影响金额；（2）在营运率和航行率均高于上年的情况下，

货运周转量出现明显下降的原因及合理性；（3）浙能通利是否于2018 

年约定了新的运输服务价格，采用何种价格方式结算；（4）在采用

收益法评估时如何确定预测期运价；（5）针对上述不利因素公司有

何应对措施。请财务顾问和会计师发表意见。 

三、其他 

7、预案披露，截至本预案签署日，除江海运输职工持股会外，

江海运输的其他股东均已同意海运集团将其持有的江海运输77%股权

转让给宁波海运，并同意放弃优先购买权，符合江海运输公司章程的

规定。请补充披露江海运输职工持股会未同意放弃优先购买权的原因，

及对本次交易的影响。请财务顾问发表意见。 

请你公司在2018年5月11日之前，针对上述问题书面回复我部，

并对发行股份购买资产暨关联交易预案作相应修改。” 

 

公司与相关中介将按照上海证券交易所的要求及时回复《问询函》

涉及的相关问题，并履行信息披露义务，待公司回复《问询函》后，

将及时申请公司股票复牌交易。 

公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》及上

海证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司的信息均以上述指
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定信息披露媒体刊登的为准，敬请广大投资者关注后续公告，注意投

资风险。 

特此公告。 

 

 

宁波海运股份有限公司董事会 

                                2018 年 5 月 4日 


